
 
 

 

 

 «ҚАРЖЫ ТЕОРИЯСЫ» ПӘНІ 



Тақырып 1. Кіріспе. Қаржы және олардың экономикалық ғылым 

жүйесіндегі рөлі 

Қаржы ғылымының пәні мен объектісі. Қаржы туралы ғылымды 

дамытудың негізгі кезеңдері. Қаржы ғылымының әдіснамасы. Қаржы 

ұйымдастырудың әлемдік тәжірибесі және оның қазақстандық практикаға 

бейімделуі. Қаржы және қаржылық қатынастардың теориялық негіздері. 

Нарықтық экономикадағы қаржылық қатынастарды ұйымдастыру формалары. 

Қаржылық қатынастардың пәні, объектілері және субъектілері. Қаржының 

макроэкономикалық процестерге әсері. 

 

Тақырып 2. Қоғамдық ұдайы өндірудегі қаржының рөлі 

Қаржы құндық санат ретінде. Қаржы қажеттілігі. Қаржы мәні мен 

функциясына көзқарастың эволюциясы. Әртүрлі көзқарастар дамуының 

қазіргі тенденциялары, қаржы табиғатын түсіндіру және оларды дамытудың 

жаңа формалары. Қаржылық ресурстар мен қорлар қаржылық қатынастардың 

материалдық-заттық жеткізгіштері ретінде. Қаржы ресурстарының өсу 

факторлары. Қаржының қоғамдық ұдайы өндіруге қатысу сипаты. 

Дағдарыстан кейінгі кезеңде қаржы секторын дамытудың жаңа 

тұжырымдамасы. 

 

Тақырып 3. Экономикалық категориялардың қоғамдық ұдайы 

өндірудегі өзара байланысы мен өзара іс-қимылы 

Экономикалық категориялар және олардың қоғамдық ұдайы өндірудегі 

рөлі. Экономикалық категориялардың мәні мен сипаттамасы. Құнды, ақшаны, 

капиталды, қаржыны, несиені, бағаны және басқа да экономикалық 

санаттарды көрсету ерекшеліктері. Өндіріс процесін қамтамасыз ететін 

экономикалық категориялардың өзара байланысы. 

 

Тақырып 4. Қазіргі қаржы концептуалды теориялары 

Қаржы ғылымын және қаржы мәнінің әртүрлі бағыттарын дамыту. Қазіргі 

экономикалық теориялар және жаңа формалар, қаржылық теориялық 

ережелерді көрсету әдістері. Батыс қаржы теорияларының тұжырымдамалық 

негіздері. Қаржы теориясы мен практикасы саласындағы ресейлік және 

отандық ғалымдардың ғылыми әзірлемелері. Қаржы мәселелері бойынша 

экономистердің қазіргі заманғы концепциялары. Монетарлық және фискалдық 

саясаттарды келісу. Тұрақты даму теориясы. 

 

Тақырып 5. Қаржы және қаржы жүйесі 

"Қаржы жүйесі" ұғымының мазмұны және оның сипаттамасы. Қаржы 

жүйесі "қаржы"экономикалық санаты тетігінің жұмыс істеу формасы ретінде. 

"Тар" және " кең " ұғымдағы қаржы жүйесі. Мемлекеттің жиынтық ақша-

қаржы жүйесі. Санаттың қызмет ету сипатына сапалы тәсілдерді көрсететін 

қаржы жүйесінің элементтері. Қаржы жүйесінің жіктелуі. Қаржылық 

қатынастар объектілерінің мәнін анықтайтын қаржы жүйесінің бөліктері мен 

буындары. Қаржы жүйесінің құрылымы және оны құру принциптері. 



Қаржыны басқару органдары және олардың функциялары. Нарықтық үлгідегі 

экономиканы құрудағы қаржы жүйесінің рөлі. Қаржы жүйесін жетілдіру 

бағыттары 

 

Тақырып 6. Қаржылық қатынастардың ұйымдық-құқықтық 

аспектілері 

Қаржылық саясат ұғымы, оның мемлекеттің экономикалық және 

әлеуметтік саясатындағы орны. Қаржы саясатының мақсаттары, міндеттері 

және принциптері. Қаржы саясаты мен құқықтың байланысы. Қаржы саясатын 

құқықтық ресімдеудің мәні. Қаржылық стратегия және тактика. Қазақстан 

Республикасының қаржы саясатының кезеңдері. Фискалдық саясат және оның 

Қазақстандағы ерекшеліктері. Экономикалық механизм жүйесіндегі 

қаржылық механизм, оның мазмұны мен құрылымы. Нарықтық жағдайдағы 

қаржы механизмінің әрекеті. Қаржыны басқару: элементтер мен принциптер. 

Басқарудың қаржы аппараты. Қаржылық менеджмент түсінігі. Қаржылық 

жоспарлау: принциптері, әдістері және кезеңдері. Қаржылық жоспарлар, 

олардың түрлері, қаржылық көрсеткіштерді есептеу әдістері. Қаржылық 

бақылау: принциптері, міндеттері, жіктелуі. Қаржылық бақылау органдары. 

Қазіргі жағдайдағы қаржылық бақылаудың қажеттілігі мен рөлі. 

 

Тақырып 7. Шаруашылық жүргізуші субъектілер қаржысының 

теориялық аспектілері 

Шаруашылық жүргізуші субъектілердің қаржысы қаржы жүйесінің 

бастапқы буыны ретінде, олардың өсімін молайту процесіндегі рөлі. 

Шаруашылық субъектілерінің қаржы функциялары мен негізгі ерекшеліктері. 

Экономикалық қызметтің әртүрлі салаларының ерекшеліктері және олардың 

қаржыға әсері. Әр түрлі меншік нысанындағы шаруашылық органдары 

қызметінің ұйымдастыру-құқықтық аспектілері. Шаруашылық жүргізуші 

субъектілердің қаржыларын ұйымдастыру принциптері. Мемлекеттік 

кәсіпорындардың қаржысы. Ұлттық компаниялар мен холдингтердің 

қаржысы. Мемлекеттік-жеке меншік әріптестік. Өндірісті ұйымдастырудың 

кластерлік нысаны және оның қаржыда көрсетілуі. Коммерциялық 

шаруашылық жүргізуші субъектілердің қаржылық қорлары. 

Компаниялардағы, фирмалардағы қаржылық менеджмент, оны жүзеге асыру 

шарттары. Өндірістік қорларды қаржыландыру көздері. Коммерциялық емес 

қызметтің сипаттамасы, оның түрлері. Коммерциялық емес ұйымдар мен 

мекемелердің қаржысы. Ұйымдар мен мекемелерді қаржыландыру көздері 

мен принциптері. 

 

Тақырып 8. Нарықтық экономикадағы мемлекеттік қаржы 

Мемлекеттік қаржы ұғымы, олардың қаржылық қатынастар жүйесіндегі 

орны мен рөлі. Мемлекеттік кірістердің құрамы мен құрылымы. Мемлекеттік 

кірістерді жіктеу. Мемлекеттік шығындар ұғымы, құрамы және құрылымы, 

оларды ұйымдастыру принциптері. Мемлекеттік кірістер, мемлекеттік 

шығындар мен қаржы ресурстарының арақатынасы. Салықтар, олардың мәні 



мен функциялары. Салық салу және салықтарды ұтымды ұйымдастыру 

принциптері. Салық жүйесі, нарықтық экономика жағдайында оны құруға 

қойылатын негізгі талаптар. Қазақстанның салық жүйесі. Экономиканы 

салықтық реттеу. Мемлекеттік бюджеттің мәні, оның ерекше белгілері. 

Жергілікті Қаржы. Мемлекеттік несие және мемлекеттік қарыз. Қазақстан 

Республикасының Мемлекеттік борыш құрылымының ерекшеліктері. 

Қаржылық резервтер және олардың ел экономикасы үшін маңызы. 

Мемлекеттік бюджеттен тыс қорлар. Экономикалық мақсаттағы бюджеттен 

тыс қорлар. Қазақстан Республикасының Ұлттық қоры және оның елдің 

экономикасы мен қаржы жүйесінің тұрақты дамуындағы рөлі. Экономиканы 

мемлекеттік қаржылық реттеудің түрлері, түрлері, нысандары және әдістері. 

Қазақстандағы сыртқы экономикалық қызметтің даму бағыттары. 

 

Тақырып 9. Үй шаруашылықтарының қаржысы 

Үй шаруашылықтары Экономикалық қызмет субъектісі ретінде. Үй 

шаруашылықтары қаржысының мәні мен функциялары. Өндіріс процесінде 

экономикалық ресурстардың айналысын қамтамасыз етудегі үй 

шаруашылықтарының рөлі. Өндіріс факторларының нарығы және оған үй 

шаруашылықтарының қатысуы. Үй шаруашылығының қаржылық ресурстары. 

Үй шаруашылықтарының бюджеті. Үй шаруашылықтарының табыстары және 

олардың жіктелуі. Үй шаруашылықтарының шығыстары, олардың жіктелуі 

және құрылымы. Мемлекеттік жәрдемақылар. Халықтың тұрмыс деңгейін 

мемлекеттік реттеу. Зейнетақы және әлеуметтік қамтамасыз ету. Қазақстан 

Республикасындағы зейнетақы жүйесін реформалау. Азаматтардың 

кәсіпкерлік қызметі. Мемлекеттік әлеуметтік трансферттер. 

 

Тақырып 10. Нарықтық экономикадағы қаржының өзекті 

мәселелері 

Экономиканы қаржылық реттеудің қажеттілігі мен мүмкіндігі. 

Экономиканы қаржылық реттеу құралдары. "Ынталандырушы" және 

"тежеуші" фискалдық саясатты құрайтын іс-шаралар. Монетарлық және 

фискалдық саясатты келісу. Арзан және қымбат ақша саясаты. Манделл-

Флеминг Моделі. Макроэкономикалық тепе-теңдік жүйесіндегі салық 

мультипликаторының сипаттамасы. Бюджет теңгерімділігінің 

мультипликаторы. Салықтардың сұраныс пен ұсынысқа әсері. Кривая 

Лаффера. Қазақстан Республикасының Қаржы нарығын дамыту мәселелері. 

Дағдарысқа қарсы ден қою тұжырымдамалары 
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«ӘЛЕМДІК ҚАРЖЫ НАРЫҚТАРЫ» ПӘНІ 

http://economy.gov.kz/


 

Тақырып 1. Әлемдік қаржы нарығының эволюциясы мен даму 

үрдістері 

Әлемдік қаржы нарығы, оның функциялары. Әлемдік қаржы нарығының 

даму кезеңдері. Әлемдік қаржы нарығының құрылымы. Әлемдік қаржы 

нарығын дамытудағы қазіргі үрдістер. 

 

Тақырып 2. Әлемдік қаржы нарығының инфрақұрылымы 

Әлемдік қаржы нарығы инфрақұрылымының мәні мен функциялары. 

Әлемдік қаржы нарығының құқықтық инфрақұрылымы әлемдік қаржы 

нарығының институционалдық инфрақұрылымы. Әлемдік қаржы нарығының 

ақпараттық инфрақұрылымы. 

 

Тақырып 3. Әлемдік валюта нарығы және оның қызметін 

ұйымдастыру 

Әлемдік валюта нарығы: түсінігі, функциялары. Халықаралық валюталық 

есеп айырысуларды ұйымдастыру. Валюта нарығына қатысушылар. Валюта 

нарығының құралдары. 

 

Тақырып 4. Дүниежүзілік банк: әлемдік экономиканың дамуындағы 

негізгі ұғымдар, құрылым және рөл 

Дүниежүзілік Банктің жалпы сипаттамасы. Дүниежүзілік Банктің даму 

тарихы. Дүниежүзілік банк тобы. Халықаралық Қайта Құру және даму банкі 

(ХҚДБ). Халықаралық даму қауымдастығы(МАР). Халықаралық қаржы 

корпорациясы (ХҚК). Инвестицияларға кепілдік беру жөніндегі халықаралық 

агенттік (МАГИ). Инвестициялық дауларды реттеу жөніндегі халықаралық 

орталық (ИДРХО). 

 

Тақырып 5. Әлемдік ақша және несие нарығы 

Ақша нарығының түсінігі және құраушылары. Ақша нарығының 

құралдары. МФР-дағы ақша нарығының орны мен рөлі. Әлемдік несие 

нарығының түсінігі мен принциптері. Әлемдік несие нарығының қаржы 

құралдары. 

 

Тақырып 6. Дамыған елдердің қаржы нарықтары 

Қор АҚШ нарығы. Жапонияның қор нарығы. Германияның қор нарығы. 

Ұлыбританияның қор нарығы және оны ұйымдастыру. Лондон қор 

биржасының сипаттамасы. Францияның қор нарығы және оны ұйымдастыру. 

Францияның Қор құралдары. Әлемдік қор индекстері 

Тақырып 7. Рыноктары қалыптасатын елдердің қаржы нарықтары 

Дамушы елдердің қаржы нарықтарының даму тенденциялары және 

оларды ұйымдастыру. Дамушы нарықтардың мәні және олардың 

ерекшеліктері. Дамушы нарықтардың жағымсыз белгілері. Латын Америкасы 

елдерінің қор нарығы. Шығыс Еуропа елдерінің қор нарықтары. Қытай, Ресей, 

Үндістан Қаржы нарығы. Қазақстанның қаржы нарығы. 



 

Тақырып 8. Оффшорлық аймақтар 

"Оффшор" - мәні мен мәні. Оффшорлық аймақтардың жалпы түсінігі 

және олардың тағайындалуы. Оффшорлық аймақтардың сипаттамасы. Багам 

аралдары Достастығы. Британдық Виргин аралдары. Вануату аралдық 

мемлекеті. Гибралтар. 

 

Тақырып 9. Әлемдік қаржы нарығының мәселелері мен даму 

болашағы 

2008 жылғы әлемдік қаржы дағдарысының пайда болу себептері. Әлемдік 

шаруашылықтың долларлануы және әлемдік валютаны қайта өндіру 

мәселелері. Мультирезервтік валюта. Әлемдік қаржы нарығының жағдайын 

бағалау. Әлемдік қаржы нарығының қаржы институттарын бағалаудағы 

рейтингтік агенттіктердің маңызы. 

 

Пайдаланылған дереккөздердің тізімі: 

Негізгі әдебиеттер: 

1. Суэтин А.А. Международный финансовый рынок: Учебник.-М.: 

КНОРУС, 2007. - С. 13-46. 

2. Слепова В.А., Звонова Е.А. Международный финансовый рынок: 

Учеб. пособие.- М.: Магистр, 2007. - С.44-64. 

3. Международные валютно-кредитные и финансовые отношения. 

Учебник / Под ред. проф. Л.Н.Красавиной - 3-е изд., перераб., и доп. - М.: 

Финансы и статистика, 2007. -576 с. 

4. Мировой финансовый рынок и его структура // http:fin-result.ru/ 

fmansovyj-rynok LhtmL 

5. Шипова Е. Модели посткризисного развития // Рынок ценных бумаг 

Казахстана, 2012. - № 4-5. - С.30-34. 

6. Шипова Е. Модели посткризисного развития // Рынок ценных бумаг 

Казахстана, 2012. - № 10. - С. 18-22. 

7. Садуов Е. Долгая дорога вверх // Рынок ценных бумаг Казахстана, 

2010.-№7-8.-С.17-20. 

8. Объекты и субъекты мирового финансового рынка //httpiwvny. 

economy-web.org/?p=265. 

9. Типы трейдеров на срочном рынке: хеджеры, спекулянты, арби-

тражеры//һ«р:Ьеіп1гепё.ш/8Іа1і-{х/ор1$іопі-і-Аисһегз. 

10. Адамбекова А. Еврооблигации: размещение и обращение на фон-

довом рынке // Рынок ценных бумаг Казахстана, 2014. - № 9,10,11. -С.22-27; 

С.33-38; С.21-27. 

11. Виды профессиональной деятельности и финансовые институты 

//http:enbv.narod.ru/text/Econoin/str.html. 

12. Лансков П. Развитие инфраструктуры финансового рынка и 

оптимизация его регулирования // http:www.partad.ru/riewsletter/rcb. 

13. Электронные торговые системы // http:www.sergioforex.com. 



14. Багиев Г.Л., Богданова Е.Л. Биржевая и финансовая информация // 

http:www.marketing.spb.ru/read/m9/3 .htm. 

15. Информационные технологии в международных валютных, 

рас¬четных и финансово-кредитных операциях. СВИФТ // http:vuzlib.net/ 

beta3/html/1У1558/1608/. 

16. Моисеев СР. Глобализация финансовых рынков: миф или реаль-

ность? // http:www.mirkin.ru/_docs. 

17. Телекоммуникации финансовых рынков //http:tradeforecast.biz/ru/ 

useftdl/121. 

18. Основные международные тенденции в развитии бирж 

//http:www.old.rcb.ru/Archive. 

19. Валютный и денежный рынок. Курс для начинающих / Пер. с англ. - 

М., 2002. - 340 с. 

20. Международные расчеты и валютные операции //http:a-nomalia. 

narod.ru/fmance-4/92.htm. 

21. Международные валютные и расчетные операции //http:www. 

pravo.vuzIib.net/book_z677_page_61.htm. 

22. Михайлов Д. Мировой финансовый рынок: тенденции и инстру-

менты. - ML, 2000. 

23. Валютный и денежный рынок. Курс для начинающих / Пер. с англ. - 

М., 2002. - 340 с. 

24. Мировая экономика: Учебник / Под ред. А.С.Булатова. - М.: 

Экономист, 2003. - С.356-357. 

25. Мировая экономика: Учебник / Под ред. А.С.Булатова. - М.: 

Экономист; 2003. - С.356-357. 

26. Всемирный банк //http:web.worldbank.org/ 

27. ChemyshovaO.B., ZajetsN.A., ShalopaA.S.. The World Bank and Its 

functions.//http:www.nbuv.gov.   

28. Финансы внешнеэкономической деятельности: Учеб. пособие / 

К.В.Рудый - Мн.: Б'ГЭУ, 2013 - 123 с. 

29. Европейский банк развития и реконструкции // http:www.ebrd.com. 

30. Панов В.П. Африканский банк развития //http:bse.sci-lib.com/ 

article082778.html 

31. Азиатский банк развития //http:www.adb.org. 

32. Исламский банк развития //http:www.prostobankir.com.ua. 

33. Пашков Р.В. Группа Исламского банка развития //http:www. 

worldislamlaw.ru/archives/161. 

34. Учредительный договор Исламского банка развития //http:www. 

worldislamlaw.ru/archives/161.   

35. Афанасьев И.А. Особенности организации фондовых рынков 

развитых стран как основа формирования национального финансового центра 

России // Вестник Челябинского государственного университета. - 2012. - № 5 

(186). - Экономика. - Вып. 25. - С. 102-109. 

36. Финансы внешнеэкономической деятельности: Учеб. пособие / 

К.В.Рудый - Мн.: БГЭУ, 2013 - 123 с. 



37. Национальные рынки зарубежных стран - М: Внешэкономбанк, 2010.-

92 с.  

38. Жуков Е.Ф. Рынок ценных бумаг. - М: ЮНИТИ-ДАНА, 2002. 

39. Официальный сайт Варшавской Фондовой биржи// http: www. gpw.pl 

40. Официальный сайт Федерации европейских бирж ценных бумаг 

//http:www.fese.be 

41. Финансовая система Kитaя//http:www.m^rkin.nl/_docs/flnsistema_ 

kitai.pdf 

42. Аксенов В.С. Банкинг в информационной экономике. М:Экономика, 

2012. - 351с. 

43. Авдокушин Е. Ф. Международные экономические отношения: 

учебное пособие.- М.: Маркетинг , 2010.- 284с. 

44. Искакова З.Д., Маргацкая Г.С., Борисова Е.И., Курманалина А.К.  

учебное пособие «Рынок ценных бумаг», г. Караганда, КЭУ, 2008 

45. Борисова Е.И., учебное пособие «Производные ценные бумаги», г. 

Караганда, КЭУ, 2009. – 333с.      

46. Гусева И.А. Финансовые рынки, М: Финанакадемия, 2010, 268с. 

47. Борисова Е.И., Крыкпышев Д. Монография Развитие инвестиционной 

деятельности в Казахстане и пути ее совершенствования в новой глобальной 

реальности (посвящена к Дню финансиста) г.Караганда, КЭУК-2016 

48. Коллектив авторов под руководством Талимовой Л.А.Монография 

«Тенденции формирования адаптивной банковской модели Казахстана в 

условиях современной экономической политики» г.Караганда, КЭУК-2017 

49. Искаков У.М. Финансовые рынки и посредники: учебник. - Алматы: 

Экономика, 2010. – 212с.       49. Борисова 

Е.И., Курманалина А.К. Монография. «The development of investment activity 

in conditions of globalization», г.Караганда, КЭУК-2017 

50. Талимова Л.А и ППС кафедры. Монография «Тенденции 

формирования перманентно устойчивой финансово-банковской модели в 

современных условиях развития экономики» г.Караганда, КЭУК-2016 

 

Қосымша әдебиеттер: 

1. Aizerman J. Powell A. Volatility and Finance Intermediation. –NBER 

Working Paper Series 2007 Working Paper 6320. p. 1-34 

2. Bernanke B. Gertler M. Gilchrist S. The Financial Accelerator in a 

Quantitative Business Cycle Framework. - –NBER Working Paper Series 2010 

Working Paper 6455. p. 1-71 

3. Minsky H. Money and Crisis in Schumpeter and Keynes. – In The Economic 

Law of Motion of Modern Society: A Marx – Keynes- Schumpeter Centennial, 

Wagener H..J. and eds. Cambridge, UK:  Cambridge University Press, 2009 

4. Rousseau P.L. Financial Systems, Economic Growth and Globalization. – 

NBER Working Paper Series, June 2013, Working Paper 8223, p. 1-53. 

5. Schaller H. Asymmetric Information, Liquidity Constraints, and Canadian 

Investment. -  Canadian Journal of Economics, August 2014, 26, p. 552 – 574. 



6. Schumpeter J.A. Depressions. – In Brown D. et.al., Economics of Recovery 

Program, New York: McGraw-Hill, 2007 

7. Agenor P.R. The Economics of Adjustment and Growth. – Academic Press, 

2014 

8. Huang H. Institutions, Innovations, and Growth. – IMF Working Paper, 

March 2011, WP/99/34, p. 1-11 

9. Журналы: «Деньги и кредит», «Финансы и кредит», «Банки 

Казахстана», «Эксперт РА», «Финансовая аналитика», «Экономическое 

обозрение Национального Банка Казахстана», «Панорама», «Бизнес и банки», 

«Финансовая газета» и др. 

10. Талимова Л.А. Монография «Пути повышения финансовой 

устойчивости агроформирований в современных экономических условиях» 

Монография, г.Караганда, КЭУК-2017 

11. Талимова Л.А., Калкабаева Г.М ГусмановаЖ.А. Монография 

«Теоретико-методологические аспекты обеспечения возвратности банковских 

кредитов в условиях инновационного развития экономики» г.Караганда, 

КЭУК-2016 

12. Талимова Л.А., Монография «Денежно-кредитная политика в 

условиях турбулентности развития экономики» г.Караганда, КЭУК-2016 

13. Талимова Л.А и ППС кафедры. Монография «Тенденции 

формирования перманентно устойчивой финансово-банковской модели в 

современных условиях развития экономики» г.Караганда, КЭУК-2016 

14. Борисова Е.И., Крыкпышев Д. Монография Развитие инвестиционной 

деятельности в Казахстане и пути ее совершенствования в новой глобальной 

реальности (посвящена к Дню финансиста) г.Караганда, КЭУК-2016 

15. Коллектив авторов под руководством Талимовой Л.А.Монография 

«Тенденции формирования адаптивной банковской модели Казахстана в 

условиях современной экономической политики» г.Караганда, КЭУК-2017 

16. Борисова Е.И., Курманалина А.К. Монография. «The development of 

investment activity in conditions of globalization», г.Караганда, КЭУК-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

«ҚАРЖЫЛЫҚ МЕНЕДЖМЕНТІ (ІЛГЕРІЛМЕЛІ КУРС)» ПӘНІ 

 



Тақырып 1. Тәуекел және кірістілік: портфель теориясы және 

активтерді бағалау моделі 

Бағалы қағаздар портфелінің тәуекелін өлшеу және бағалы қағаздардың 

оңтайлы портфелін таңдау. Капитал нарығының желісі және бағалы қағаздар 

нарығының желісі ұғымы және олардың сипаттамасы. Қаржы активтерінің 

кірістілігін бағалау моделі. Капитал нарығының желісі және бағалы қағаздар 

нарығының желісі. Төрелік баға құру теориясы. Табыстылық пен тәуекелдің 

баламалы теориясы. Тәуекелді анықтау және өлшеу. Автономды (жалпы) және 

нарықтық тәуекелдерді талдау. Диверсификация тәуекелдерді басқару құралы 

ретінде 

 

Тақырып 2. Капитал құрылымының теориясы: Модильяни-

Миллердің модельдері: ымыралы модельдер 

Капитал құрылымының теориясы: Модельяни-Миллердің модельдері. 

Капиталдың оңтайлы құрылымы. Хамад моделі: нарықтық тәуекел ұғымын 

енгізу. Нарықтық тәуекел контекстіндегі туынды және қаржылық тәуекел. 

Капиталдың мақсатты құрылымын белгілеу тәсілі. Капитал құрылымы және 

опциондарды бағалау теориясы. 

 

Тақырып 3. Капитал салымдарын таңдау өлшемдері 

Капитал салымдарын таңдау критерийлері. Күрделі қаржы бюджетінің 

түсінігі, оның ерекшеліктері мен қалыптасу қажеттілігі. Капитал 

салымдарының оңтайлы бюджетін қалыптастыру. Болашақ шығындардың 

келтірілген құны. Өзгертілген ішкі кірістілік. 

 

Тақырып 4. Дивидендтік саясат және капитал құрылымы 

Дивидендтік саясат және оны таңдау мүмкіндігі. Дивидендтер теориясы. 

Дивидендтердің сигналдық теориясы және "клиентураның" теориясы. 

Дивидендтердің тұрақтылығы. Дивидендтік саясатты және дивидендтік 

төлемдер әдістемесін қалыптастырудың үш тәсілі. АҚ дивидендтік 

саясатының тиімділігін бағалау көрсеткіштері. Капитал өсімінен түсетін 

дивидендтер немесе табыс-инвестордың қалауы. Дивидендтердің 

артықшылығының үш теориясы. Акцияларды сатып алу. Дивидендтерді 

акциялармен төлеу және акцияларды бөлшектеу. 

 

Тақырып 5. Айналым капиталын басқару 

Айналым капиталы және оның терминологиясы. Таза айналым капиталы 

және қаржылық-пайдалану қажеттіліктері. Қысқа мерзімді қаржыландыру 

көздері. Қысқа мерзімді қаржыландырудың артықшылықтары мен 

кемшіліктері. Таза айналым капиталын басқару саясатының түрлері: 

агрессивті, консервативті және қалыпты. Айналым капиталына оңтайлы 

қажеттілікті анықтау. Айналым капиталын пайдалану тиімділігінің 

көрсеткіштері. 

 

Тақырып 6. Ақша қаражатын және өтімді қағаздарды басқару 



Қолма-қол ақшаны басқару. Ақша қаражатының оңтайлы деңгейін 

анықтау: Миллер-Орр моделі, Стоун моделі. Кәсіпорынның инвестициялық 

мүмкіндіктері. Бағалы қағаздар және олардың түрлері. Қысқа мерзімді бағалы 

қағаздарды басқару: өтімді бағалы қағаздарды іріктеу критерийлері. 

Инвестициялаудың агрессивті саясаты. 

 

Тақырып 7. Қысқа мерзімді қаржылық жоспарлау. Ақша 

қаражатының бюджеті 

Ақша қаражатының бюджеті және оның тағайындалуы. Ақша 

қаражатының бюджетін құру кезеңдері. Қызмет түрлері бойынша ақша 

ағындарын жоспарлау. Кәсіпорынның капитал салымдарының оңтайлы 

бюджеті және оны қалыптастыру ерекшеліктері. Бағалау қолма-қол ақша 

ағыны. Ақша ағынын бағалаудың ығысуы. Қаржылық жоспарлау және оның 

түрлері. 

 

Тақырып 8. Корпоративтік қайта құрылымдау 

Қаржылық қиындықтар және олардың салдары. Компанияның 

банкроттығы: түрлері, шығу формалары. Қосылу себептері. Біріктіру түрлері. 

Қосылыстарды реттеу және талдау. Жұтқан кездегі төлем нысаны. 

Корпоративтік альянстар. LBO операциялары. Өндірістік қуаттарды ұсақтау. 

Холдинг компаниялары. Банкроттық ықтималдығын болжау әдістері. 

Компанияның банкроттық процедурасының кезеңдері. Альтман Моделі. ҚР-

дағы кәсіпорындарды қайта құрылымдау бойынша заңнамалық базаның 

ерекшеліктері. 

 

Тақырып 9. Корпорациялық тәуекелдерді басқару 

Тәуекелдер түсінігі және түрлері. Қаржы тәуекелін басқару құралдары 

мен әдістері. Қаржылық тәуекелді басқару тәсілдері. Қаржылық тәуекелдерді 

төмендету тәсілдері. Тәуекелдерді қаржыландыру. Тәуекелдерді басқару 

әдістерінің тиімділігін бағалау. Тәуекел дәрежесін бағалау әдістері. 
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